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Grafik des Monats / Graphique du mois

Jede Krise ist anders
Chaque crise est différente

ho. Die obige Grafik von Comple-
menta zeigt, mit welcher Wucht unter-
schiedliche Börsenkrisen in jüngerer 
Vergangenheit einsetzten – und wie sie 
sich im weiteren Verlauf auf die Per-
formance einer durchschnittlichen 
Pensionskassen-Allokation auswirk-
ten. 

Offensichtlich wird dabei die 
Schärfe, mit der der jüngste Einbruch 
einsetzte. Speziell dürfte dabei sein, 

dass die Diversifikation bisher nur be-
dingt half, indem auch vermeintlich 
sichere Werte wie Staatsanleihen Kurs-
einbussen verzeichneten. Was auch 
klar wird, ist, dass keineswegs innert 
weniger Monate eine Kurserholung 
folgt. Natürlich ist jede Krise anders. 
Doch Geduld und starke Nerven hel-
fen sicherlich auch in den aktuellen 
Turbulenzen. n

ho. Le graphique ci-dessus de Comple-
menta montre avec quelle violence les 
différentes crises boursières se sont dé-
clarées dans un passé récent – et com-
ment elles ont affecté la performance 
de l’allocation moyenne d’une caisse de 
pensions au fil du temps. 

Il en ressort que l’affaissement a été 
particulièrement brutal dans le sillage 
de la crise la plus récente. Et la diversi-
fication n’a été jusqu’ici que d’une uti-
lité relative, puisque même des valeurs 

réputées sûres comme les emprunts 
souverains y ont laissé des plumes. L’il-
lustration nous dit aussi que les cours 
ne se redressent pas automatiquement 
en l’espace de quelques mois. Bien sûr, 
chaque crise est différente. Mais le re-
frain est toujours le même: en période 
de turbulences, la patience et des nerfs 
solides sont de bon conseil. n

Quelle/Source: Complementa AG

St
ift

un
gs

rä
te

 / 
Co

ns
ei

ls
 d

e 
fo

nd
at

io
n

5%

0%

–5%

–10%

–15%

–20%

–25%
12 240

Finanzmarktkrise/
Crise des marchés financiers: –19.4%

Dotcomkrise/Crise des 
valeurs dot-com: –11.8%

Zinskrise/Crise des 
taux d’intérêt: –5.5%

Asienkrise/Crise asiatique: –3.7%

LTCM Kollaps/
Effondrement 

du LTCM: –5.9%

Corona: –6.8%
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