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Pandemie deckt Schwachen in der Nachhaltigkeitsperformance der Lander auf

Welche Staaten erfolgreich sind

Wenn ESG-Daten bessere Einblicke in die Auswirkungen einer globalen

IN KURZE

Die Qualitat der Regierungs-
flihrung erwies sich fir die
Bewdltigung der Corona-Krise als
ebenso wichtig wie diejenige des
Gesundheitswesens. Autoritare
Regimes sind nicht erfolgreicher in
der Bewaltigung der Pandemie

als demokratische Regierungen,
im Gegenteil.

Max Schieler
Senior SI Country Analyst, RobecoSAM

Pandemie geben konnen, konnen sie auch als Frihwarnsignal dienen.

Sie konnen helfen, kiinftige Risiken abzuwenden, und damit ein sinn-

volles Instrument flr ausgewogene Anlageentscheidungen darstellen.

Der Ausbruch und die rasche Ausbrei-
tung der Corona-Pandemie werfen ein
grelles Licht auf die komplexen Wechsel-
wirkungen zwischen den natiirlichen,
gesellschaftlichen, politischen und wirt-
schaftlichen Systemen unserer globali-
sierten Welt und machen deutlich, wie
verletzlich diese sind.

Ausloser dieser Katastrophe war aus-
gerechnet der hiufig tibersehene S-Fak-
tor (der Buchstabe S steht fiir sozial).
Schon bevor die gesundheitichen Risi-
ken einer hochinfektiosen Krankheit die
Nachrichten beherrschten, wurde die
globale Risikolandschaft von ESG-The-
men dominiert, wie ein Blick auf den
Global Risks Report 2020 des Weltwirt-
schaftsforums zeigt. In den vergangenen
Jahren standen vor allem Umweltfragen
und der Klimawandel im Fokus. Doch
jetzt hat das Coronavirus die soziale Di-
mension — das S — auf der 6ffentlichen
Agenda ganz nach oben katapuldert.

Alle ESG-Dimensionen sind wichtig

Die verheerenden gesundheitlichen
und wirtschaftlichen Auswirkungen des
Coronavirus sind eine eindringliche Er-
innerung daran, warum eine ganzheit—
liche ESG-Bewertung unerlisslich fiir
eine umfassende Beurteilung des Investi-
tionsprofils eines Landes ist. Gleichzeitig
fiihren sie uns einmal mehr vor Augen,
was fiir schwerwiegende (und unvorher-
geschene) Folgewirkungen eine Krise im
einen Bereich auch in anderen Bereichen
auslosen kann.

Wias als Gesundheitskrise begann, hat
in kiirzester Zeit auch Gesellschaft und
Wirtschaft erfasst und zu weitreichenden
sozialen Unruhen gefiithrt. Zum Teil ge-
fihrden diese bereits die politische Stabi-

litit und die demokratischen Strukturen.

Der schnelle und hohe Tribut, den
Covid-19 fordert, ruft uns in Erinne-
rung, wie wichtig solide Gesundheits-
systeme fiir die Wahrung der gesell-
schaftlichen, politischen und wirtschaft-
lichen Stabilitit eines Landes sind.

Diese globale Krise hat aber auch
einige kontraintuitive Auswirkungen.
Diese zeigen, dass griindliche ESG-Ana-
lysen erforderlich sind, um richtig bewer-
ten zu konnen, wie gut einzelne Linder
aufgestellt sind. Aus dem Gesundheits-
system allein ldsst sich nicht schliessen,
wie widerstandsfahig ein Land ist und wie
gut es eine solche Krise bewiltigen kann.

Tatsichlich finden sich unter den
von Covid-19 am schwersten getroffe-
nen Lindern auch Staaten, die viel Geld
in ihre Gesundheitssysteme stecken.
Neben der Gesundheitsversorgung und
einem hohen Lebensstandard spielt eine
gute Regierungsfithrung eine Schliissel-
rolle fiir die Fahigkeit eines Landes, die
offentliche Gesundheit zu schiitzen und
die negativen wirtschaftlichen und sozio-
politischen Auswirkungen von Gesund-
heitskrisen zu mindern.

Im Léander-Ranking behalt
Skandinavien die Nase vorn
Unangefochtene Spitzenreiter hin-
sichtlich ESG sind weiterhin die skandi-
navischen Linder, wobei Schweden den
Nachbarn Norwegen wieder von Platz 1
verdringt hat.! Die fiinf Linder mit dem
schlechtesten Nachhaltigkeitsprofil sind
Jemen und vier afrikanische Linder (siche
Grafik, Seite 65). Eine Uberraschung ist
das nicht: Alle fiinf Linder haben mit
Konflikten im Inland zu kimpfen.

1 Siehe aktuelle Ausgabe des halbjéhrlichen
RobecoSAM Country Sustainability Rankings.
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Covid-19-Félle im Vergleich zu ESG-Merkmalen ausgewéhlter Lander
Les cas Covid-19 par rapport aux caracteristiques ESG de certains pays
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Bestatigte Covid-19-Falle am 28. Juli 2020.

Quellen: Johns Hopkins University, RobecoSAM
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ESG-Ranking: Hochst- und niedrigstplatzierte Lander
Classement ESG: pays les mieux et les moins bien classés

| April 2020 = April 2019

Léander-ESG-Score: 1-10 (héchste)
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Die Balken mit der hellen Fiillung
kennzeichnen die L&nder der fiinf
untersten Rénge innerhalb des
investierbaren Universums von 65
fortgeschrittenen Marktwirtschaften

und Schwellenldndern.
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Venezuela

Quelle: RobecoSAM

Von den Top-Performern mit einem
ESG-Score von iiber acht von maximal
zehn Punkten befinden sich elf in
Europa. Neuseeland ist das am besten
eingestufte nichteuropiische Land. Auf-
fillig sind das vergleichsweise schlechte
Abschneiden der USA, deren ESG-Score
wihrend der Amtszeit von Prisident
Trump kontinuierlich gesunken ist, und
Japans. Auf Platz 16 konnte Singapur
seine Position als fithrendes Schwellen-
land halten, wihrend Indien die Gruppe

WERBUNG

Zentralafr. Rep.

der fiinf Lander mit dem schlechtesten
Score im investierbaren Linderuniver-
sum anfiihre.

Mit Argentinien und Saudiarabien
gab es in der Berichtsperiode auch zwei
unerwartete Aufsteiger. Argentinien pro-
fitierte von seinen Bemithungen zur For-
derung der erneuerbaren Energien und
zur Verbesserung des Geschiftsklimas.
In der Nachhaltigkeitsbewertung von
Saudiarabien schlugen die Massnahmen
zur Stirkung der Frauenrechte positiv zu

Buche — die Weltbank stufte das Land in
diesem Jahr sogar als Top-Performer in
Bezug auf die Gleichstellung der Ge-
schlechter ein.

Covid-19 verdeutlicht Schwachstellen
der ESG-Performance von Lindern

Die Coronavirus-Pandemie hat die
Schwichen scheinbar starker Nationen
im Angesicht einer plétzlichen und un-
erwarteten Krise blossgelegt. Die ESG-
Merkmale von Lindern — vor allem eine
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gute Regierungsfithrung — haben zwei-
fellos Einfluss darauf, ob ein Land Krisen
bewiltigen und sich von ihnen erholen
kann.

In der aktuellen Pandemie wiirden
wir erwarten, dass Linder mit hoheren
ESG-Scores insgesamt weniger Infek-
tionen aufweisen. Die bislang erhobenen
Daten scheinen diese Erwartung weit-
gehend zu bestitigen: Nachhaltiger
aufgestellte Staaten waren bislang
erfolgreicher bei der Eindimmung des
Virus. Bemerkenswert ist in diesem
Zusammenhang, dass die finf Lander,
die Covid-19 bislang gut bewiltigt
haben (die letzten fiinf in der Tabelle
Seite 66), alle von Frauen geftihrt wer-

den.

Covid-19 bedroht die Demokratie

Die wirtschaftlichen, humanitiren
und sozialen Auswirkungen der Corona-
Pandemie sind verheerend und werden
zu mehr Armut, Ungleichheit und sozia-
len Unruhen fithren. Das wiederum
konnte die politische Stabilitit gefihr-
den. Die Pandemie stellt denn auch eine
ernsthafte Bedrohung fiir die Demokra-
tie und die Menschenrechte dar.

Autoritire Regimes haben die Angst
und Verunsicherung der Biirger ausge-
nutzt, um ihre Macht zu festigen und ihr
politisches System im Ausland als Er-
folgsmodell zu vermarkten. Prominente
Beispicle sind China und Russland.
Entgegen der weit verbreiteten Auffas-
sung, dass autoritire Regimes derartige
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Krisen leichter bewiltigen konnen, gibt
es daftir im Zusammenhang mit der ak-
tuellen Pandemie allerdings kaum Hin-
weise. Die Daten belegen sogar das
Gegenteil.

Covid-19 fiihrt uns einmal mehr vor
Augen, dass ganzheitliche Analysen von
ESG-Faktoren in unserer vernetzten Welt
unverzichtbar fiir eine umfassende Be-
wertung der fundamentalen Verletzbar-
keit respektive Widerstandsfahigkeit von
Landern sind. Durch eine griindliche
ESG-Bewertung erhalten Investoren zu-
sitzliche Informationen und wertvolle
Einblicke in die grundlegenden Risiko-
faktoren von Lindern — eine unverzicht-
bare Voraussetzung fiir ausgewogene An-
lageentscheidungen. |

Covid-19 fait apparaitre des faiblesses dans la durabilité des pays
Les pays qui reussissent

Le coronavirus rappelle avec force la raison pour laquelle les facteurs

EN BREF

La qualité de la gouvernance s’est
averée tout aussi importante pour
faire face a la crise du Covid-19
que la qualité du systeme
sanitaire. Les régimes autoritaires
ne réussissent pas mieux a faire
face a la pandémie que les
gouvernements democratiques,
bien au contraire.

environnementaux, sociaux et de gouvernance sont tous essentiels pour

évaluer les risques et les opportunités associés a un pays. Pour les

investisseurs, les implications sont claires: si les données ESG peuvent

fournir un éclairage sur une pandémie mondiale, elles peuvent égale-

ment constituer un signal d’alarme précoce.

Léclatement et la propagation accélérée
de la pandémie de Covid-19 jettent un
éclairage flagrant sur les interdépen-
dances complexes et les vulnérabilités qui
existent entre les systémes naturels, hu-
mains, politiques et économiques dans le
contexte actuel de mondialisation.
Paradoxalement, un facteur «social»
largement négligé s'est révélé écre a Lori-
gine d’une catastrophe avec d’énormes
conséquences économiques, financiéres
et politiques. Avant méme que les risques
sanitaires présentés par une maladie ex-
trémement infectieuse n'accaparent l'at-

tention du public, le tableau global du
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point de vue du risque était dominé par
les enjeux ESG, comme le montre le
Rapport sur les risques mondiaux 2020
du Forum Economique Mondial. Ces
derniéres années, les questions environ-
nementales et le réchauffement clima-
tique en particulier ont figuré au coeur
des débats. Mais I'émergence du corona-
virus a propulsé la dimension sociale sur
le devant de la scene.

Limportance de I’ensemble
des dimensions ESG

Cependant, 'impact sanitaire et éco-
nomique dévastateur du coronavirus



